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Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes
Contabeis da Serel Participagdes em Imdveis S.A., relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017,
acompanhadas das Notas Explicativas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia registrou Lucro Liquido de R$ 117.910 mil,

ATIVO 2017 2016

CIRCULANTE 483.313 411.121
Caixa e Equivalentes de Caixa 387.522 31.085
Ativos Financeiros para Negociacdo 35.183 32.059
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 57.588 346.739
Tributos a Compensar ou a Recuperar 2171 -
Créditos Tributarios 10 77
Dividendos a Receber 839 1.161
NAO CIRCULANTE 578.893 541.994
Realizavel a Longo Prazo - 52.040
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda............cccocceuervreeenicincnenesenennns - 52.040
Investimento: 578.893 489.954
TOTAL 1.062.206 953.115

DEMONSTRACAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

2017 2016
RECEITAS OPERACIONAIS 135.397 193.833
Resultado de Equivaléncia Patrimonial . 88.261 122.168
Receitas Financeiras Liquidas 47.136 71.665
DESPESAS OPERACIONAIS 2.675 4.016
Despesas Tributérias 2.193 3.340
Despesas Gerais e Administrativas.... 482 676
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO .....ccoeuevrreurenne 132.722 189.817
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (14.812) (22.582)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 117.910 167.235
Numero de Agdes 14.441.696 14.441.696
Lucro Liquido por lote de mil aces em R$ 8,16 11,58

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

2017 2016
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicado Social.......... 132.722 189.817
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos: (88.261) (122.030)

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (88.261) (122.168)

Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas - 138
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impostos 44.461 67.787

(Aumento)/Reducdo em Ativos Financeiros para Negociagao (3.124) 151.607

(Aumento)/Reducdo em Ativos Financeiros Disponivel para Venda. 329.003 (96.926)

(Aumento)/Redu¢do em Outros Ativos..... (643) 8.847

Aumento/(Reducdo) em Outras Obrigacgdes .... (121) (16.777)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos . . (12.711) (13.746)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades Operacionais...... 356.865 100.792
Fluxo de caixa das Atividades de Investimentos:

Dividendos ReCEDbIdOS ..o 1.161 1.035
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos 1.161 1.035
Fluxo de caixa das Atividades de Financiamentos:

DiVIENdOS PAQOS .....cueitiiiiiiiiti ettt (1.589) (97.997)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (1.589) (97.997)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de CaiXa.........cusersersanssnsans 356.437 3.830
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 31.085 27.255
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo....... 387.522 31.085
Aumento/(Reducéao) de Caixa e Equivalentes de CaiXa.........ccerrremerrrsnnnes 356.437 3.830

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Serel Participagdes em Iméveis S.A. é uma Companhia que tem por objetivo: a aquisi¢céo de iméveis para renda,
nao prestando quaisquer servigos a terceiros, podendo aplicar suas disponibilidades no mercado financeiro e
em acdes ou cotas de outras empresas, de qualquer ramo. A Companhia poderd adquirir bens méveis e iméveis
para uso préprio.

A autorizacado para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 31 de janeiro
de 2018.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis da Companhia foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e
estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2017.
A Administragdo declara que as divulgagdes realizadas nas demonstragdes contdbeis evidenciam todas as
informacdes relevantes utilizadas na sua gestao.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes contabeis

As demonstragbes contébeis foram preparadas conforme as politicas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e ajustadas para refletir a mensuragao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

A Companhia adotou a opgéo prevista no CPC 36 que dispensa a apresentacdo de demonstracdes contabeis
guando uma entidade é controlada de outra entidade que divulga demonstragdes contabeis consolidadas e quando
acionistas deliberam pela adogao dessa opgéo. Assim sendo, néo estdo sendo apresentadas demonstracdes
contabeis consolidadas.

2.2) Moeda funcional e de apresentacéao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a Companhia atua, que é o Real (R$). As demonstragdes contabeis estédo sendo apresentadas
em milhares de reais.

2.3) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devam ser incluidas na apuragcdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As receitas e despesas de
Lnatureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro rata” dia.

Serel Participacoes em Imoveis S.A.

CNPJ 72.712.201/0001-22
Sede: Avenida Paulista, 1.450, 82 Andar, Bela Vista, Séo Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Patrimoénio Liquido de R$ 1.060.862 mil e Ativos Totais de R$ 1.062.206 mil. A Assembleia deliberara quanto a
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

~

parcela do lucro liquido que sera retida para preservagdo e manutengao do capital social. A politica de dividendos
da Companhia assegura o dividendo minimo de 1% do lucro liquido aos acionistas, conforme previsto em seu
estatuto social.

Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Séo Paulo, SP, 31 de janeiro de 2018.

Diretoria
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2017 2016
CIRCULANTE 1.344 10.606
Impostos e Contribuicdes a Recolher 203 8.995
Dividendos a Pagar 1.120 1.589
Outras Obrigacoes 21 22
NAO CIRCULANTE - 29
Outras ODFGAGOES ........cccouiuiiiiiiiiiiici e - 29
PATRIMONIO LiQUIDO 1.060.862 942.480
Capital Social 476.000 390.000
Reservas de Lucros... 585.110 554.320
Ajuste de Avaliagao Patrimonial RefleX0 ........cccoviieiiiiiiiiiiicseee s (248) (1.840)
TOTAL 1.062.206 953.115
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO
Em Milhares de Reais
Reservas Ajustes de Avaliacao Lucros
Capital de Lucros Patrimonial Acumu-
Eventos Social Legal Estatutaria Préprias Controladas lados Totais
Saldos em 31.12.2015..... 320.000 18.352 440.322 - - - 778.674
Aumento de Capital.......... 70.000 - (70.000) - - - -
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 167.235 167.235
Ajustes de Avaliagéo
Patrimonial............cc........ - - - (94) (1.746) - (1.840)
Destinacdes: - Reservas... - 8.362 157.284 - - (165.646) -
- Dividendos
Propostos - - - - - (1.589) (1.589)
Saldos em 31.12.2016..... 390.000 26.714 527.606 (94) (1.746) - 942.480
Aumento de Capital.......... 86.000 - (86.000) - - - -
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 117.910 117.910
Ajustes de Avaliagéo
Patrimonial...................... - - - 74 1.518 - 1.592
Destinagdes: Reservas..... - 5.896 110.894 - - (116.790) -
- Dividendos
Propostos - - - - - (1.120) (1.120)
Saldos em 31.12.2017..... 476.000 32.610 552.500 (20) (228) - 1.060.862

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

2017 2016
Lucro Liquido do Exercicio 117.910 167.235
Ajustes de Avaliagao Patrimonial ............cccooeiiiiiiiiiie s 1.592 (1.840)
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 119.502 165.395

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

2.4) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim
sendo, incluem disponibilidades em moeda nacional e fundos de investimentos financeiros, que apresentem risco
insignificante de mudanca de valor justo, uma vez que s&o prontamente conversiveis em dinheiro.

2.5) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisao para Imposto de Renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional
de 10% quando aplicavel. A provisdo para Contribuicdo Social é calculada sobre o lucro antes do Imposto de
Renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais Impostos e Contribuicdes
Sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

3) INVESTIMENTO EM CONTROLADA

Representado pela participacdo de 92,734% na Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi no
montante de R$ 578.893, é avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial e quando aplicavel acrescido/
deduzido de agio/desagio a amortizar e de provisao para perdas. Para efeito do calculo da equivaléncia patrimonial,
ganhos ou transacdes a realizar entre a Companhia e suas controladas e equiparadas séo eliminados na medida
da participacdo da Companhia; perdas nao realizadas também s&o eliminadas, a menos que a transagao forneca
evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido. Quando necessario, as praticas contabeis da
controlada sao alteradas para garantir consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

4) PATRIMONIO LIiQUIDO

O capital social esta dividido em 14.441.696 acdes ordindrias, nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Conforme disposicdo estatutaria estdo assegurados aos acionistas dividendos que correspondam, no minimo, a
1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei Societaria.

5) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com partes relacionadas sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operagoes.

b) Remuneracdo do pessoal-chave da Administragdo: Os Administradores ndo recebem qualquer remuneragéao
pelos cargos que ocupam nos Orgdos da Companhia.

6) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia tem os seus riscos gerenciados de maneira corporativa e centralizada, por area técnica
especializada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, afericao e diagnéstico
através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas
andlises das operacdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

7) OUTRAS INFORMAGOES

a) A Companhia, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, nao possuia opera¢des com Instrumentos Financeiros
Derivativos; e

b) Nao houve eventos subsequentes que requeiram ajustes ou divulgagdes para as demonstragdes contabeis
encerradas em 31 de dezembro de 2017.

A DIRETORIA
Edmar Carlos da Silva - Contador - CRC 1SP210689/0-2

S
Global Grain Participa¢des Ltda.
CNPJ/MF n° 29.364.977/0001-70
Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2017 (Em Reais)
Balango patrimonial/Ativo 2017 Demonstracao do resultado Demonstragées do fluxo de caixa 2017
Circulante 2.014.620 Receitas (despesas) operacionais: 2017 Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Adiantamentos a fornecedores 2.001.605 Despesas gerais e administrativas (168.511) Prejuizo do exercicio (5.719.638)
Impostos a recuperar ____13.015 Despesas tributarias o (8.864) Ajustes por itens que nio afetam o caixa:
Nao circulante 252.566.995 Outras receitas e despesas operacionais, liquidas (4.845.429) pepreciacio e amortizagio (610.317)
Empréstimo 71.998 Prejuizo antes das receitas e despesas financeiras (5.022.804) Adiantamentos a fornecedores (2.001.605)
Imob|l|zado_, liquido 252.494.997 Resultado financeiro (696.834) |mpostos a recuperar (13.015)
Total do ativo 254.581.615 Prejuizo do exercicio —_(5.719.638) Aumento (redugéo) dos passivos operacionais:
'F__’asswo dl Circulante % Demonstragdo do resultado abrangente 2017 Fornecedores 148.608
ornecedores ) : Prejuizo do exercicio (5.719.638) Obrigacdes sociais e trabalhistas 3.166
8Er!gag(3es iome}ls ettrgbtallmstas Zlg%gg Outros resultados abrangentes — Obrigagdes fiscais e tributarias 294.595
rigagoes tiscals e tributarias ——<£29:199 14ta] de resultados abrangentes do exercicio (5.719.638) Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais: (7.898.206)
Passivo nédo circulante 5.985.888 . e . H i
Empréstimo 5.902.029 Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido Fquo,d(‘e caixa das atividades de investimento:
igacdes fiscais e tributari Capital  Prejuiz Total do Emprestimo (251.884.680)
Obrigagdes fiscais e tributarias 83.859 pit ejuizos R . -
Patriménio liquido T 248.303.220 social _acumulados patriménio liquido Cal)_(a Ilqu_ldo (aplicado nas) gerado pelas atividades
Capital social T 253052857 Constituigdo 04/12/2017 253.952.857 - 253.952.857 deinvestimento ] ] 251.884.680
Prejuizos acumulados (5.719.638) Prejuizo do exercicio - (5.719.638) (5.719.638) Fluxo dt_e caixa das atividades de financiamento:
Total do passivo e do patriménio liquido 254,581.615 Saldos em 31/12/2017 ~ 253.952.857 _ (5.719.638)  248.233.219 Empréstimo ) 5.830.029
Hudson Carvalho Silveira - Administrador As demonstragdes financeiras completas, acompanhadas das notas Intelzgral'lzac-;ao de (}apltal L. ) ) __253.952.857
Rodrigo Vinicius da Silva — Contador - CRC 1SP328238/0-4 Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento __ 259.782.886

explicativas estdo a disposicéo dos Srs. Acionistas na sede da Companhia.
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ISS e mais um capitulo conturbado

Opiniao Juridica

Irapua Beltrao

e € certo que os
deveres tributarios
sdo, em muitas
ocasioes, fardos
pesados de
suportar, € igualmente certo
que se espera que 0s mesmos
sejam cercados da maior
seguranca juridica de modo a
suavizar os efeitos, ainda que
minimamente, daquele 6nus.
Desde os fundamentos
classicos do liberalismo e sua
influéncia no desenvolvimento
do Estado de Direito ja se
afirmava que “certeza” dos
montantes devidos e a
exigéncia a partir de alguma
dose de comodidade ou
conveniéncia para os
contribuintes implicaria um
melhor funcionamento do
sistema tributario especifico.
Partindo destes prismas, a
tributacao sobre os servi¢os na
forma concebida para o ISS

sempre apresentou um quadro
oposto.

Tratado no artigo 15 pela
Emendan®18/65,ja tinha ali
previsto que uma lei
complementar seria editada
para distinguir as atividades
por ele tributadas das demais
formas de exa¢oes federais ou
estaduais, sendo assim
praticamente repetido, sem
maiores avancos, pelo texto do
Codigo Tributario em 1966.

Mas uma das suas confusoes
advém com a aplicacaoe
interpretacdo do Decreto-lei n°
406/68 que, sem seu artigo 12,
afirmava, em regra, como local
da prestacdo do servi¢co o
estabelecimento do prestador.
Apesar de uma clareza textual, o
Superior Tribunal de Justica (STJ)
chegou a afirmar que “para fins
deincidéncia doISS,importa o
local onde foi concretizado o fato
gerador, como critério de fixacao
de competéncia do municipio
arrecadador e exigibilidade do
crédito tributario, ainda que se
releve o teor do artigo 12, alinea
‘a’do Decreto-Lei n®406/68”
(EREsp 130792, julgado em
7.4.2000).

A partir dai toda sorte de
confusio juridica foi instalada
para o imposto. Contribuintes
criavam sedes ficticias e 1a
procuravam pagar o imposto;
alguns municipios reduziam
drasticamente as suas aliquotas
como forma de atracdo,
enquanto outros passaram a

exigir a retencdo do tributo na
fonte pelo tomador de servico
que estivesse situado em suas
localidades; entre outras
praticas que acabaram por
produzir verdadeira guerra
fiscal entre os municipios e um
problema federativo
consideravel.

ALei Complementar n®
116/2003 veio, de certa forma,
procurar resolver tal aspecto de
inseguranca juridica,
reforcando em seu artigo 3°
que o servico se considera
prestado, e o imposto, devido,
no local do estabelecimento
prestador. A partir de toda a
inseguranca juridica que ja se
encontrava instalada, as turmas
do ST] encontraram ai motivo
parareconhecer uma mudanca
de critério, pacificando, com a
mudanca legislativa, ser devido
o imposto no estabelecimento
do prestador, como se ilustra
no julgamento do REsp
1124862.Por outro lado,aLC
116 continha uma série de
situacoes listadas no préoprio
artigo 3° em que o imposto
seria devido no local da
prestacdo de servicos.

Apesar do grande nimero de
excecoes, a maioria dos
aplicadores ja estava adaptada
atal cenario. O mesmo ndo se
podia dizer dos municipios em
geral, que continuavam
demandando por uma outra
forma de reparti¢ao de
competéncias e,

consequentemente, das suas
receitas. Isto refletiu por
ocasiao da Lei Complementar
n°®57,em 2016, que alterou
pontualmente tal dispositivo,
aumentando os casos em que o
imposto seria devido no local
da prestacio. Destacou-se ai a
inclusdo de novos incisos de
excecao que, apesar de vetados
pela Presidéncia da Repiblica
(veton®52/2016) por motivos
de uma alegada eficiéncia para
os setores, foram mantidos com
aderrubada do vetojano fim
do més de maio de 2017.

Ainseguranca
juridicacontinuaa
reinar em qualquer
compreensao que
se tenhasobreo
imposto municipal

Das atividades alteradas
algumas ganharam ainda mais
destaque pela grande
capilaridade em que era
distribuida no territério
nacional, como, por exemplo,
algumas atividades financeiras,
administracao de cartoes de
crédito e débito, operadoras de
planos de satide, entre outras.

O grande argumento
favoravel a tal modificacao
residia justamente numa busca
de uma melhor fatia do

resultado financeiro da
arrecadacdo do tributo,
partilhando com diversas
edilidades os montantes
arrecadados que, no formato
anterior, ficaria restrito apenas
aos municipios sede dos
grandes estabelecimentos
daqueles prestadores.

De um lado, tal aspecto
pesavano caso ja que se tratava
de prestadores de grande porte
econdmico e atividade intensa.
De outro, como aposto nas
razoes de veto, a eficiéncia
economica da atividade e a
potencial prejudicialidade para
os setores com uma mudanca
brusca de critério para a
incidéncia do imposto. Desta
balanca de argumentos
resultou a derrubada do veto
presidencial. Rejeitado o veto e
restabelecido as previsoes
modificadas pela Lei
Complementarn®57/2016
incendiou-se a confusao
juridica em face de tais
prestadores de servico que
teriam que suportar tal
modificacdo de critérios de
identificacdo dolocal em que o
imposto era devido.

Mas novo capitulo nessa
conturbada histéria vem a tona
por liminar monocratica do
ministro Alexandre de Moraes
na ADIn° 5835 para suspender
dispositivos da referida lei
complementar, sob o
argumento de ampliacdo dos
conflitos de competéncia entre

municipios e afronta ao
principio constitucional da
seguranca juridica.

Para o relator, a auséncia da
definicdo do conceito de
tomador de servicos, somada a
edicdo de diversas leis
municipais antagonicas sobre o
tema prestes a entrar em vigor,
acabara por gerar dificuldade
na aplicacdo dalei
complementar federal
questionada. Isso ampliaria
conflitos de competéncia entre
unidades federadase
comprometeria aregularidade
da atividade economica dos
setores atingidos.

O fim desta confusa histéria
ainda é desconhecido de todos,
sendo esperado apenas que o
STF traga uma posicao célere e
clara paraotema.O que éde
vasta sabenca é que a
inseguranca juridica continua a
reinar em qualquer
compreensdo que se tenha
sobre o Imposto sobre Servicos,
contribuindo para ser mais um
elemento no ambiguo sistema
tributario nacional.

Irapua Beltrao é doutor em direito e
professor de direito tributario

Este artigo reflete as opinides do autor,
e ndo do jornal Valor Econdmico.

0 jornal ndo se responsabiliza e nem
pode ser responsabilizado pelas
informacdes acima ou por prejuizos

de qualquer natureza em decorréncia
do uso dessas informagoes

Serel Participacoes em Imoéveis S.A.

CNPJ 72.712.201/0001-22
Sede: Avenida Paulista, 1.450, 82 Andar, Bela Vista, Sao Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutrias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes
Contabeis da Serel Participacdes em Iméveis S.A., relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017,
acompanhadas das Notas Explicativas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia registrou Lucro Liquido de R$ 117.910 mil,

parcela do lucro liquido que sera retida para preservacao e manutencao do capital social. A politica de dividendos
da Companhia assegura o dividendo minimo de 1% do lucro liquido aos acionistas, conforme previsto em seu
estatuto social.
Colocamo-nos a disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Sé&o Paulo, SP, 31 de janeiro de 2018.

Patriménio Liquido de R$ 1.060.862 mil e Ativos Totais de R$ 1.062.206 mil. A Assembleia deliberara quanto a Diretoria
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais
ATIVO 2017 2016 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2017 2016
CIRCULANTE 483.313 411121 CIRCULANTE 1.344 10.606
Caixa e Equivalentes de Caixa 387.522 31.085 Impostos e Contribui¢des a Recolher. 203 8.995
Ativos Financeiros para Negociacéo 35.183 32.059 Dividendos a Pagar 1.120 1.589
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 57.588 346.739  Outras Obrigacdes 21 22
Tributos a Compensar ou a Recuperar, 2171 - -
Créditos Tributdrios 10 77 gAto c'c';:,u"Af”E : :g
Dividendos a Receber 839 1461 Ulras origagoes .
NAO CIRCULANTE 578.893 541.994 PATRIMONIO LiQUIDO 1.060.862 942.480
Realizavel a Longo Prazo - 52,040 Capital Social 476.000 390.000
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - 52,040 Reservas de Lucros 585.110 554.320
| i ) 578.893 489.954 Ajuste de Avaliagéo Patrimonial Reflexo (248) (1.840)
TOTAL 1.062.206 953.115 TOTAL 1.062.206 953.115
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO
2017 2016 Em Milhares de Reais
RECEITAS OPERACIONAIS 135.397 193.833 Reservas Ajustes de Avaliacao Lucros
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 88.261 122.168 Capital de Lucros Patrimonial Acumu-
Receitas Financeiras Liquidas 47.136 71.665 Eventos Social Legal Estatutaria Préprias Controladas lados Totais
DESPESAS OPERACIONAIS 2.675 4.016 Saldos em 31.12.2015..... 320.000 18.352 440.322 - - - 778.674
Despesas Tributérias 2.193 3.340 Aumento de Capital........... 70.000 - (70.000) - - - -
Despesas Gerais e Administrativas 482 676 Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 167.235 167.235
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO .. 132.722 189.817 Agistt_es de /T"a"a\?aO o (1746) (1:840)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL. (14.812) (22.582) "atrimonia g i . . : : :
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 117.910 167.235 Destinacdes: - Reservas... - 8.362 157.284 - - (165.646) -
" - * * - Dividendos
Numerq de_ Acbes e 14.441.696 14.441.696 Propostos - - - - - (1.589)  (1.589)
Lucro Liquido por lote de mil agSes em RS 8,16 1158 Saldos em 31.12.2016.... 390.000 26714 527.606 (94) (1.746) - 942.480
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis. Aumento de Capital.......... 86.000 - (86.000) - - - -
. . . Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 117.910  117.910
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais Ajustes de Avaliagao
2017 2016 Patrimonial............c........ - - - 74 1.518 - 1.592
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: Destinacdes: Reservas..... - 5.89 110.894 - - (116.790) -
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social.......... 132.722 189.817 - Dividendos
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Img (88.261) (122.030) Propostos - - - - - (1.120)  (1.120)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (88.261) (122.168) Saldos em 31.12.2017..... 476.000 32.610 552.500 (20) (228) - 1.060.862
Juros, Variagbes Monetarias € Cambiais, LiGUidas .............c.owvrscnen - 138 As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impost 44.461 67.787 "
(Aumento)/Redugéo em Ativos Financeiros para Negociagdo (3.124) 151.607 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais
(Aumento)/Redugédo em Ativos Financeiros Disponivel para Venda 329.003 (96.926) 2017 2016
(Aumento)/Reducgo em Outros Ativos.... (643) 8.847  Lucro Liquido do Exercicio 117.910 167.235
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes (121) (16.777) * pjustes de Avaliagao Patrimonial 1.592 (1.840)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pago: . (12.711) (13.746) Total do Resultado Abrangente do EXICICIO .....ueuerersssseeessssessesssseess 119.502 165.395
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades Operacionais...... 356.865 100.792 - < . ~ .
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
Fluxo de caixa das Atividades de Investimentos:
Dividendos Recebidos - o : 1.161 1.035  2.4) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos 1.161 1.035  Caixa e equivalentes de caixa sio utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim
Fluxo de caixa das Atividades de Financiamentos: sendo, incluem disponibilidades em moeda nacional e fundos de investimentos financeiros, que apresentem risco
Dividendos Pagos (1.589) (97.997) insignificante de mudanca de valor justo, uma vez que s&o prontamente conversiveis em dinheiro.
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (1.589) (97.997) 2.5) Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Aumento/(Reduco) de Caixa e Equivalentes de Caixa 356.437 3.830 A proviséo para Imposto de Renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ... 31.085 27055 de 10% quando aplicavel. A proviséo para Contribuigdo Social € calculada sobre o lucro antes do Imposto de
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 387.522 31.085 Renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais Impostos e Contribuicdes
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de CaiXa...........wwreseeees 356.437 3.830 Sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Serel Participagdes em Iméveis S.A. é uma Companhia que tem por objetivo: a aquisicao de iméveis para renda,
nao prestando quaisquer servigos a terceiros, podendo aplicar suas disponibilidades no mercado financeiro e
em agdes ou cotas de outras empresas, de qualquer ramo. A Companhia podera adquirir bens méveis e iméveis
para uso préprio.

A autorizagdo para a emissdo destas demonstragdes contdbeis foi concedida pela Diretoria em 31 de janeiro
de 2018.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis da Companhia foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e
estdo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2017.
A Administracédo declara que as divulgaces realizadas nas demonstragdes contabeis evidenciam todas as
informacdes relevantes utilizadas na sua gestao.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes contabeis

As demonstraces contébeis foram preparadas conforme as politicas contébeis adotadas no Brasil emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e ajustadas para refletir a mensuragéo dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

A Companhia adotou a opgéo prevista no CPC 36 que dispensa a apresentacdo de demonstracdes contabeis
quando uma entidade € controlada de outra entidade que divulga demonstragdes contabeis consolidadas e quando
acionistas deliberam pela adogéo dessa opgao. Assim sendo, ndo estao sendo apresentadas demonstracoes
contabeis consolidadas.

2.2) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis sao mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a Companhia atua, que € o Real (R$). As demonstracdes contabeis estao sendo apresentadas
em milhares de reais.

2.3) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devam ser incluidas na apurac@o dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As receitas e despesas de
Lnatureza financeira s@o contabilizadas pelo critério “pro rata” dia.

3) INVESTIMENTO EM CONTROLADA

Representado pela participagdo de 92,734% na Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi no
montante de R$ 578.893, é avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial e quando aplicavel acrescido/
deduzido de dgio/desagio a amortizar e de provisdo para perdas. Para efeito do calculo da equivaléncia patrimonial,
ganhos ou transagdes a realizar entre a Companhia e suas controladas e equiparadas s&o eliminados na medida
da participacdo da Companhia; perdas nao realizadas também s&o eliminadas, a menos que a transacao forneca
evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido. Quando necessario, as praticas contabeis da
controlada sao alteradas para garantir consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

4) PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social esta dividido em 14.441.696 acbes ordindrias, nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Conforme disposicao estatutaria estédo assegurados aos acionistas dividendos que correspondam, no minimo, a
1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei Societaria.

5) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com partes relacionadas sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacgoes.

b) Remuneragao do pessoal-chave da Administracdo: Os Administradores nao recebem qualquer remuneragéo
pelos cargos que ocupam nos Orgéos da Companhia.

6) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia tem os seus riscos gerenciados de maneira corporativa e centralizada, por &rea técnica
especializada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, aferi¢ao e diagndstico
através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas
andlises das operagdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

7) OUTRAS INFORMAGOES

a) A Companhia, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, ndo possuia operagdes com Instrumentos Financeiros
Derivativos; e

b) N&o houve eventos subsequentes que requeiram ajustes ou divulgagdes para as demonstragdes contabeis
encerradas em 31 de dezembro de 2017.
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NIRE 35.300.325.761 - Companhia Aberta
Ata n° 04/2018 - Livro 006 - Reuniao Ordinaria do Conselho
de Administragao Realizada em 5 de marco de 2018
Aos cinco dias do més de marco do ano de dois mil e dezoito, as nove horas, realizou-se no
escritorio da Embraer S.A. (“Companhia”) em Séao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek n® 1.909, Torre Norte, 14° e 15° andares, salas 141 e 151, a Reunido Ordinaria
do Conselho de Administracdo da Companhia (“CA”), sob a presidéncia de Alexandre
Gongalves Silva e com a participagcao dos Conselheiros Sergio Eraldo de Salles Pinto,
Alexandre Magalhaes Filho, Cecilia Mendes Garcez Siqueira, Dejair Losnak Filho, Israel
Vainboim, Jodo Cox Neto, José Magno Resende de Araljo, Maria Leticia de Freitas Costa,
Pedro Wongtschowski e Raul Calfat, que assinaram o Livro de Presenca, para deliberar
sobre: 1. Proposta & Assembleia Geral Ordinéria (“AGO”) de aprovacdo do Relatério da
Administracao, das contas da Diretoria, das demonstracdes financeiras, de destinacao do
lucro liquido e distribuicdo dos dividendos do exercicio de 2017; 2. Aumento de capital
social da Companhia mediante capitalizacdo de reservas; 3. Proposta a AGO de verba global
para os administradores para o periodo de maio/2018 a abril/2019; 4. Convocagao para
que os acionistas se reinam em AGO e AGE; 5. Pagamento de juros sobre capital proprio
relativo ao 1° trimestre de 2018; e 6. Alienacao de acoes em tesouraria para o programa de
opgoes de compra de acdes. Dando inicio aos trabalhos, o Presidente esclareceu que
membros do Conselho Fiscal participariam das discussoes dos itens 1 e 2 da ordem do dia
da reuniao, em conformidade com o §3° do artigo 163 e o §2° do Artigo 166 da Lei n°®
6.404/76 (“Lei das Sociedades por Agdes”), respectivamente. Esclareceu, também, que em
conformidade com a referida lei e com o Estatuto Social da Companhia, compete ao
Conselho de Administracédo e ao Conselho Fiscal manifestarem-se sobre as contas dos
administradores, as demonstracdes financeiras e o Relatério da Administragao referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, sobre a destinacéo do lucro liquido
do exercicio, bem como a distribuicao de dividendos. Em seguida, o Presidente informou aos
Conselheiros que as demonstracoes financeiras haviam sido auditadas pela empresa de
auditoria independente PricewaterhouseCoopers, encontrando-se presente seu representante,
o Sr. Valdir Augusto de Assungao. Com a concordancia de todos os membros do Conselho
de Administracéo, foi dispensada a leitura da referida documentacéo, considerando que esta
ja havia sido distribuida com antecedéncia a todos os Conselheiros. Discutidos os
documentos e prestados os esclarecimentos solicitados e, considerando os pareceres
favoraveis emitidos pelo Conselho Fiscal, pelo Comité de Auditoria e Riscos e pelos auditores
independentes, o Conselho de Administracdo decidiu, por unanimidade, submeter aos
acionistas o Relatério da Administracdo, as contas da Diretoria, as demonstracdes
financeiras, a destinacéo do lucro liquido do exercicio e a distribui¢ao de dividendos. Apds,
o Conselho aprovou a divulgagdo do Relatério da Administragao, das demonstragoes
financeiras e do parecer dos auditores independentes. Em seguida, foi apresentada a
proposta da diretoria de aumento do capital social da Companhia no valor de R$
370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais), mediante a capitalizagao de
parcela do saldo da reserva para investimento e capital de giro, sem emissao de novas acoes
e sem modificacdo do nimero de agdes (“Aumento de Capital”), para adequar o saldo de
reservas aos limites de reservas previstos no Artigo 199 da Lei das Sociedades por Acdes e
no estatuto social da Companhia tendo em vista a destinacéo do lucro liquido prevista nas
demonstracdes financeiras. Depois de ouvidos os membros do Conselho Fiscal, que se
manifestaram favoravelmente acerca da proposta da diretoria, o Conselho de Administracéo
aprovou, por unanimidade, nos termos do artigo 7°, paragrafo 2° do estatuto social e dentro
do limite de capital autorizado, o Aumento de Capital nos termos da proposta da diretoria,
passando o capital social da Companhia de R$4.789.617.052,42 (quatro bilhdes,
setecentos e oitenta e nove milhdes, seiscentos e dezessete mil, cinquenta e dois reais e
quarenta e dois centavos) para R$5.159.617.052,42 (cinco bilhdes, cento e cinquenta e
nove milhdes, seiscentos e dezessete mil, cinquenta e dois reais e quarenta e dois centavos).
A correspondente alteracéo ao estatuto social da Companhia serd proposta a assembleia
geral extraordinaria oportunamente. Dando prosseguimento & reunido, o CA aprovou, por
unanimidade, as seguintes matérias: Item 3. a submisséo aos acionistas de proposta de
fixacdo do montante global anual da remuneragéo dos administradores e integrantes dos
comités do Conselho de Administragao para o periodo de maio/2018 a abril/2019 em R$
74 milhdes; Item 4. a publicacdo, nos termos da lei e do Estatuto Social, do Edital de
Convocagao para que os acionistas se reinam em AGO e AGE a serem realizadas, em
primeira convocacao, no dia 12 de abril de 2018, as 10 horas (“AGOE"), sendo certo que
em sede de Assembleia Extraordinaria sera deliberada, conforme ata da reuniao do Conselho
de Administragao de 22 de fevereiro de 2018, a incorporacéo das sociedades (a) IndUstria
Aerondutica Neiva Ltda. (CNPJ/MF n° 45.512.365/0001-33) (“Neiva”) e (b) Bradar
IndUstria S.A. (CNPJ/MF n° 02.807.737/0001-46) (“Bradar” e “Incorporacdes”). Caso nao
se verifique o quorum de instalacdo da AGOE em primeira convocacéo, devera ser publicada
uma segunda convocacdo para realizagdo em data a ser estabelecida pelo Presidente do
Conselho de Administracéo, respeitados os prazos legais e estatutérios; Item 5. o pagamento
de juros sobre o capital proprio referentes ao 1° trimestre de 2018 no valor de R$ 0,02 por
acdo, observadas as seguintes condigdes: (i) esse pagamento esta sujeito a retencdo de 15%
de imposto de renda na fonte, respeitadas as excegoes legais; (ii) que os juros sobre o capital
préprio pagos sejam imputados aos dividendos obrigatdrios a serem pagos pela Companhia
em relacdo ao corrente exercicio social, integrando tal valor o montante dos dividendos
distribuidos para todos os efeitos previstos na legislacao societaria; (iii) que tenham direito
aos juros sobre o capital proprio todas as acoes da Companhia em circulacao na data base
de 15 de marco de 2018; (iv) que o crédito correspondente seja feito nos registros contabeis
da Companhia em 29 de margo de 2018, em nome dos acionistas com base na posigao
acionéria de 15 de margo de 2018; (v) que a data para inicio de pagamento seja o dia 11
de abril de 2018, sem nenhuma remuneracao; e (vi) que as acoes negociadas na B3 e na
Bolsa de Nova York passem a ser ex-direito aos juros sobre o capital proprio a partir do dia
16 de marco de 2018, inclusive; Item 6. a alienacéo privada de até 2.895.779 acoes
ordinarias de emissdo da Companhia que se encontram em tesouraria para atender o
exercicio das opcoes de compra no ambito do Programa para Outorga de Opgdes de Compra
de Acdes da Embraer S.A., observado o que segue: (i) o prazo maximo para a realizacdo das
operagoes é de 365 dias, de 13 de marco de 2018 ou seja, até 13 de marco de 2019; e
(ii) atualmente, ha 733.527.255 acdes em circulacédo no mercado. Ficou consignado que
Conselho Fiscal manifestou-se favoravelmente as Incorporacbes. Nada mais havendo a
tratar, o Presidente deu por encerrada a presente reunido, da qual, para constar, eu, Fabiana
Klajner Leschziner, servindo de Secretéaria, lavrei esta ata, que vai assinada por todos os
participantes. Sao Paulo, 5 de marco de 2018. aa) Alexandre Gongalves Silva - Presidente;
Sergio Eraldo de Salles Pinto - Conselheiro; Alexandre Magalhaes Filho - Conselheiro; Cecilia
Mendes Garcez Siqueira - Conselheira; Dejair Losnak Filho - Conselheiro; Israel Vainboim -
Conselheiro; Jodo Cox Neto - Conselheiro; José Magno Resende de Araljo - Conselheiro;
Maria Leticia de Freitas Costa - Conselheira; Pedro Wongtschowski - Conselheiro; Raul Calfat
- Conselheiro; Fabiana Klajner Leschziner - Secretaria.Certifico que a presente Ata é cdpia
auténtica extraida do Livro de Atas do Conselho de Administracéo. Alexandre Gongalves
Silva - Presidente; Fabiana Klajner Leschziner - Secretaria. JUCESP sob n° 167.885/18-

2,de 11.04.2018 - Flavia R. Britto Gongalves - Secretéria Geral.




		certificacao@imprensaoficial.com.br
	2018-04-24T01:29:09-0300
	São Paulo
	ICP-Brasil
	Assinatura digital de documento




